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SPK Idari Para Cezalar ve Finans
Ihtisas Mahkemeleri

u calismamiz-

da iki konu ele

alinacaktir.

ilk olarak, Ser-

maye Piyasasi

Kurulu tarafin-
dan verilen idari para cezalarinin
siklikla giindeme geldigi g6z
ontne alinarak, ozellikle port-
foy yonetim sirketleri, yatirim
ortakliklar: gibi tiizel kisiler baki-
mindan uygulanabilecek idari
para cezalari ve itiraz siirecleri
hakkinda 6zet bilgiler verilmeye
calisilacaktir.
Calismamizin devaminda ise,
Sermaye Piyasasi Kanunu'ndan
kaynaklananlar dahil ¢esitli dava
ve isler icin bazi mahkemele-
rin “finans ihtisas mahkemesi”
olarak gorevlendirilmesine iliskin
son gelismeler ele alinacaktir.

() idari Para Cezalari

Genel Diizenleme: Yaklasik
70.000 ila 900.000 TL/ Menfaa-
tin iki

Katindan Az Olamaz

SPK, yonetmeliklerine, tebligle-
rine, standartlarina ve kararlari-
na aykiri hareket eden kisilere
20.000 ila 250.000 TL idari

para cezast vermeye yetkilidir.
Sermaye Piyasast Kanunu'nda
(Md.103/1) yer verilen bu tutar-
lar, yeniden degerleme oraninda
artirtlarak uygulanir. 2022 yili
icin 69.783 TL ile 872.282 TL
araliginda idari para cezasi uy-
gulanabilecektir.
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Bu sinirlar, ancak menfaat temin

edilmemisse gecerlidir. Bu davra-
nislar sonucu menfaat saglanmis-
sa ceza, edinilen menfaatin (yara-
rin) iki katindan az olamaz.

Tiizel Kisilere Ozel Hiiklimler:
Hasilatin %1'i/ Karin %20'si
Tiizel kisilere, aykirihigin agirhgi
ve etkiledigi magdur sayis: dik-
kate alinarak asgari miktardan
(2022 yil1 i¢in 69.783 TLden) az
olmamak Uzere, yillik finansal
tablolarinda yer alan

D brit satis hasilatinin %1’ ile
D vergi dncesi kdrinin %20’sin-
den

... yiksek olanina kadar idari
para cezast verilir.

Bir tiizel kisinin organi veya tem-
silcisi ya da o tlzel kisiden gorev
tstlenen bir kisi ylktmliliklere
aykirt davranirsa, aykiriligin tiizel
kisinin zararina sonu¢ dogurup
dogurmadigina bakilir. Ttizel kisi
zararina sonug ortaya ¢ikmissa
tuzel kisiye ceza verilmez, aksi
halde o tiizel kisiye de idari para
cezast verilir.

Pay Alim Zorunlulugunu Yerine
Getirmeyenler: Paylarin Toplam
Bedeline Kadar

Pay alim zorunlulugunu yeri-

ne getirmeyen gercek ve tiizel
kisilere pay alim teklifine konu
paylarin toplam bedeline kadar
idari para cezast verilir.

Ortiilii Kazang Aktarimi: Yakla-

sik 70.000 ila 900.000 TL/ Men-
faatin iki Katindan Az Olamaz
Halka acik ortakliklar ve kolektif
yatirim kuruluslari ile bunlarin
istirdk ve bagli ortakliklarinin;
D esas sozlesmeleri veya i¢
tizikleri cercevesinde basiretli
ve dirist bir tacir olarak veya
piyasa teamlleri uyarinca,
D Kkirlarini ya da malvarlikla-
rint korumak veya artirmak icin
yapmalart beklenen faaliyetleri
yapmamalar: yoluyla,
b iliskili olduklari gercek veya
tiizel kisilerin karlarinin ya da
malvarliklarinin artmasinin sag-
lanmasi halinde

.. ilgili tiizel kisiye SPK tarafin-
dan idari para cezast verilir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nda
20.000 ila 250.000 TL olarak
belirlenmis olan idari para cezasi
tutar1 2022 yili icin 69.783 ila
872.282 TL olarak belirlenmistir.
Ayrica verilecek idari para cezasi-
nin miktari elde edilen menfaatin
iki katindan az olamaz.

Piyasa Bozucu Eylemler: Yak-
lasik 70.000 ila 1.750.000 TL/
Menfaatin iki Katindan Az
Olamaz

Borsa ve teskilatlanmis diger
pivasalarin gliven, aciklik ve
istikrar icinde calismasini boza-
cak nitelikteki eylem ve islemler,
Yasa tarafindan, “piyasa bozucu
nitelikteki eylem” sayilmistir.
Piyasa bozucu eylemleri gercek-
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lestiren kisilere idarl para cezast ve-
rilir. Sermaye Piyasast Kanunu'nda
20.000 ila 500.000 TL olarak belir-
lenmis olan bu ceza tutari, 2022 yili
icin 69.783 ila 1.746.185 TL olarak
belirlenmistir. Menfaat saglanma-

s1 hilinde bu ceza, menfaatin iki
katindan az olamaz.

Yiikimliiliiklerin Birden Fazla Kez
ihlali: Cezanin iki Kati, Menfaat/
Zarar Varsa Bunlarin Ug Kati
Tanimlanan kabahatlerden biri,
idari para cezasi verilmeden 6nce
birden c¢ok islenirse tek ceza verilir
ama tutar iki kat artirilir. Menfaat
temin edilmisse veya zarara sebe-
biyet verilmisse, verilecek cezanin
miktart bu menfaat veya zararin U¢
katindan az olamaz.

SPK Savunma Almadan idari Para
Cezasl Veremez

SPK idari para cezalarini uygula-
madan 6nce ilgilinin savunmasini
alir. SPK’nin savunma yazisini
tebliginden itibaren 30 giin icinde
savunma verilir. Aksi halde, ilgilinin
savunma hakkindan feragat ettigi
kabul edilir.

Yargi Yolu

Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca
verilen idari para cezasi kararlarina
kars1 idari yarg: yoluna basvurula-

bilir.

(I) Finans Ihtisas
Mahkemeleri

Hiakimler ve Savcilar Kurulu Bi-
rinci Dairesi, adli yarg: ilk derece
mahkemelerinde ihtisas mahke-
melerinin belirlenmesine iliskin
calismalarini 25 Kasim 2021de
tamamlamastir.

Dairenin (1232) sayil1 Thtisas Karari
uyarinca;
D Sermaye Piyasast Kanunu dahil
finansal hizmetlere iliskin cesitli
yasalardan kaynaklanan ve
D asliye ticaret mahkemesinin
gorev alanina giren ticari davalara
ve ticari nitelikteki cekismesiz yargt
kapsaminda gelecek islere

.. belirli sayili asliye ticaret mahke-
meleri bakacaktir.
Karar uyarinca 6rnegin bir yerde ti¢
asliye ticaret mahkemesi varsa 2 nu-
maraly, altt asliye ticaret mahkemesi
varsa 6 numarali, 20 asliye ticaret
mahkemesi varsa 6, 7, 8 ve 9 numa-
ralt mahkemeler gorevlendirilmistir.
15 Aralik 2021 tarihinden itibaren
gelecek yeni dava ve isler anilan
ihtisas mahkemelerine gdénderi-
lecektir. Ancak bu mahkemelere
diger isler de verilmeye devam
edilecektir.

Kaynaklar:

Hdkimler ve Savcilar Kurulu Birinci

Dairesinin 25.11.2021 tarib ve 1232
sayil karari,

Sermaye Piyasasi Hukukunun
Esaslari, GUNAL, Vural, OKAT, Yal-
cm Ozge, Eyliil 2021, Oniki Levha
Yaywmlari,

7777777777 777777.

“ Sermave

Piyasast Kanunu'ndan
kaynaklananlar dahil
gesitlidava ve
sler (gin bazt
mahkemeler
fine m ‘mn ‘3’
ﬂ

Sermaye Piyasast Kurulu'nun
30.12.2021 tarib ve 67/1936 sayili
kararma istinaden yapilan du-
yuru.

Ozgecmis: Okat Hukuk Biirosiu’nun
kurucusu olan Yalcin Ozge Okal,
1997-2010 yullar: arasinda Serma-

ye Piyasast Kurulu'nda calismig-

hr. Basuzman kadrosunda iken
SPKdan ayrilan Okat gérevine
Avukat olarak devam etmis, alti

yili “partner’)/ senior partner” po-

zisyonlarinda olmak tizere 11 yil
onde gelen hukuk biirolarinda go-
rev yapmstir. Okat International
Financial Law Review tarafindan
2018, 2019, 2020 ve 2021 yilla-
rinda “Highly Regarded Leading
Lawyer” secilmistir.

Ankara Universitesi Hukuk Fakiil-
tesi (Lisans) ve A.B.D.de kurulu
Northwestern Universitesi Hukuk
Fakiiltesi/ Kellogg Isletme Fakiiltesi
(Yiiksek Lisans) mezunudur. Cegitli
kitap ve makalelerin yani sira,
Vural Giinal ile birlikte “Sermaye
Piyasast Hukukunun Esaslary”
kitabinmn yazaridir.
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